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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT: 2014 OCAK — AGUSTOS BURSA ARTIS % 0,3, TURKIYE ARTIS % 5,6
iKINCI IHRACATGI iL, PAY % 8,58

B

IHRACAT; 2014 OCAK-AGUSTOS TASIT ARAGLARI % -4,9, TEKSTIL % 7,7, HAZIR GIYiM % 7,7,
GELIK % 16,0, DEMIR VE DEMIR DISI METAL % 16,7, ELEKTRONIK % 9,0, MAKINE % 2,3,
KiMYEViIi MADDELER % 21,7

T3y

ITHALAT; 2014 OCAK-TEMMUZ BURSA ARTIS % - 22,2, TURKIYE ARTIS % -6,2

KREDILER; 2014 (YILLIK) BURSA ARTIS % 23,0, TURKIYE ARTIS % 24,0

T %

KONUT SATISLARI; OCAK-AGUSTOS BURSA ARTIS % -4,1, TURKIYE ARTIS % - 5,9

4

OTO SATISLARI; 2014 OCAK-TEMMUZ BURSA YENi ARAG SATISLARI % - 20,4
iKINCI EL SATISLARI % 8,0

3

ACILAN SIRKET SAYISI; 2014 OCAK-AGUSTOS ARTIS % 10,2
KAPANAN SIRKET SAYISI; 2014 OCAK — AGUSTOS ARTIS % 1,2

L

ISTIHDAM 2014 YILLIK ARTIS % 8,8

L}

YABANCI SERMAYE; 2014 OCAK-TEMMUZ BURSA'DA YENI YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI 12
TURKIYE’DE YENI YATIRIM YAPAN FiIRMA SAYISI 3075

4

YATIRIM TESVIiKLERI; 2014 YILLIK BURSA’'DA ARTIS % - 11,9
BURSA 5. BUYUK iL

$

YATIRIM TESVIKLERI; 2014 YILLIK KOMPLE YENI YATIRIM PAYI % 59,5
IMALAT SANAYi PAYI % 65,1

T %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE MEVCUT DURUM VE SON CEYREK BEKLENTILER

- DUNYA EKONOMISi GECEN YILIN UZERINDE ANCAK BEKLENTILERIN
ALTINDA BUYUYOR

- DUNYA TICARETINDE BUYUME % 2,8 ILE BEKLENTILERIN ALTINDA

- ABD MERKEZ BANKASI FAIZ ARTISI 2015 YILININ ILK AYLARINDA

- AB’DE YAVASLAMA, AVRUPA MERKEZ BANKASI YENI ONLEMLER ALDI
- GELISEN ULKELERDE YAVASLAYAN BUYUME

« KURESEL MALI KOSULLAR KADEMELI SIKILASACAK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014

ULKELER 2012 2013 TAHMIN
DUNYA 2,5 2,4 2,7
GELiISMi$ ULKELER 1,2 1,3 1,8
ABD 2,2 1,9 1,7
EURO BOLGESI -0,6 -0,5 1,1
AB 27 -0,2 0,2 1,6
JAPONYA 1,9 1,5 1,6
KANADA 1,7 2,0 2,2
DIGER GELiISMiS ULKELER 1,8 2,3 3,0
GELISEN ULKELER 4,9 4.6 4.6
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,4 2,8 2,8
BDT 3,4 2,1 0,9
ASYA 6,5 6,5 6,4
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 4,5 2,4 3,1
SAHRA AFRIKASI 4,9 4,9 5,4
LATIN AMERIKA 3,0 2,7 2,0
TURKIYE 2,1 4,0 3,4

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2014, TEMMUZ 2014




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI VE ETKILERI

. FAiZ ARTIRIMI ICIN PLANLAMA EKIM-KASIM AYINDA ACIKLANACAK.
2015 YILI ILK YARISINDA ILK ARTIS OLABILIR

. KURESEL MALI PIYASALAR VE GELISEN ULKELER IGIN OLUMLU MALI
KOSULLARIN SONUNA GELINIYOR

. KURESEL MALI PIYASALARDA YENIi KOSULLAR;
GUCLU DOLAR

DAHA YUKSEK FAIZLER

ZAYIFLAYAN EMTIA FiYATLARI

AZALAN SERMAYE VE FINANSMAN OLANAKLARI
FINANSMAN MALIYETLERI ARTACAK

KURESEL SERMAYE DOLAR VARLIKLARA YONELIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2015 VE 2016 YILINDAKI FAiZ BEKLENTISI YUKSELDI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BIiRLIGI’'NDE MEVCUT GELISMELER (EYLUL)

. BUYUME iVME KAYBEDIYOR

. DEFLASYON SURUYOR

. AVRUPA MERKEZ BANKASININ YENiI PARASAL GENISLEME
ONLEMLERI ALDI (EYLUL)

FAIZ INDIRIMLERI POLITIKA FAIZi % 0,05

BANKALARA KREDiI KULLANDIRMALARI HALINDE 500 MILYAR EURO
KAYNAK AKTARILACAK

TAHVIL ALIMI (400 MILYAR EURO) ILE LIKIDITE VERILECEK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI 1,30’UN ALTINDA VE DOLAR GUCLENIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERDE GELISMELER

. EKONOMIK BUYUMELER YAVASLIYOR
. KURESEL UYGUN MALI KOSULLAR YENIDEN SIKILASACAK

. YILSONUNA DOGRU BU ETKILERIN DAHA COK HiSSEDILMESI
BEKLENIYOR

. GELISEN ULKELERDE BUYUMENIN 2015 YILINDA OLUMSUZ
ETKILENMESiI BEKLENIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL MALI GELISMELER VE GELISEN ULKELERE ETKILERI

2014 NiISAN-2014

2014 EYLUL-2015

DONEM 2013 MAYIS-2014
MART AGUSTOS HAZIRAN
EKONOMIK YAVASLAMA YAVASLAMA YAVASLAMA
BUYUME
SERMAYE KUVVETLI YENIDEN SECICI
AKIMLARI CIKIS GIiRIS CIKISLAR
SRR KUVVETLI DEGER KISMEN DEGER
R KAYBI DEGER KAZANCI KAYBI
FAiZ KUVVETLI KISMEN FAiz FAiZ
ORANLARI ARTISLAR DUSUSLERI ARTISLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MAKRO EKONOMIK EGILIMLER

8.

9.

BUYUME VE IKTISADI FAALIYETLERDE IVME KAYBI
SANAYI URETiMI YAVASLIYOR

IC TALEPTE MEVSIMSEL ETKILER

YATIRIMLAR DURAGAN

CARI ACIK AZALIYOR

ENFLASYON HALEN YUKSEK

TURKIYE YATIRIM YAPILABILIR ULKE KREDi NOTUNU KORUYOR

IHRACAT ARTISI YAVASLIYOR

ITHALAT GERILIYOR

10. BUTCE DISIPLINi SURUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIK BUYUME

TURKIYE BUYUME %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

REEL KESIM BEKLENTILERINDE VE TUKETICi GUVENINDE

EYLUL AYINDA SINIRLI ARTIS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

sektérler Ara. Ocak | Sub. Mart | Nisan | Mayis Haz. Tem. Agu. Eylul
2013 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014
Hizmet Sektorii Gliven Endeksi 95,0 95,6 98,0 99,1 104,1 105,1 105,6 99,7 103,2 101,9
Son ii¢ ayda is durumu 94,8 86,4 86,1 88,0 92,6 98,4 102,1 97,0 99,2 100,7
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 94,1 85,5 85,2 86,5 92,7 97,1 101,1 94,6 97,8 100,5
Gelecek i ayda hizmetlere olan 96,2 | 1149 | 2% | 1227 | 1270 | 1197 | 113,7 | 1076 | 1126 | 1044
talep 6
Perakende Ticaret Sektord Guven 92,0 | 962 | 99,2 | 103,4 | 110,8 | 113,3 | 110,9 | 109,2 | 109,7 | 107,2
Endeksi
Son ii¢ ayda is hacmi (satislar) 86,5 77,4 76,2 80,1 91,4 105,1 | 112,3 109,2 106,2 110,7
.. 104,
Mevcut mal stoku seviyesi 105,2 | 102,3 0 101,9 | 101,5 | 104,7 97,5 103,9 105,8 101,0
.. . , 117,
Gelecek ii¢ ayda is hacmi (satislar) 84,2 108,9 ) 128,1 | 139,4 | 130,1 | 122,9 114,5 117,2 109,8
insaat Sektérii Giiven Endeksi 73,3 86,9 83,8 84,5 86,7 86,2 84,3 80,9 82,2 80,9
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 89,6 88,1 81,9 85,0 91,9 98,7 102,0 99,4 97,2 97,1
Alinan siparislerin mevcut diizeyi 68,0 73,8 65,7 62,8 61,7 65,3 66,1 61,4 63,0 64,8
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI EYLUL TESPITLERI VE POLITIKALARI

EKONOMIK BUYUMEYE iLiSKIN YORUM YOK

ENFLASYONDA IYILESME OZELLIKLE GIDA FIYATLARI ETKISi ILE
GECIKIYOR (DOVIZ KURLARININ ETKIiSI ISE AZALDI)

KREDI BUYUMESI SINIRLANDI VE MAKUL DUZEYDE SURUYOR (%15)

ENFLASYON GORUNUMUNDE BELIRGIN BiR IYILESME SAGLANANA
KADAR SIKI PARA POLITIKASI SURECEK

EYLUL AYINDA FAiZ DEGIiSIiKLiGi YAPILMADI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FAIiZ ORANLARINDA ARTIS BASLIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

w
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GENEL BEKLENTILER

KISA VADELi EKONOMi POLITIKALARINDA ONEMLI BiR DEGIiSIM YOK;
iC TALEBi CANLANDIRMA ONCELIGi BULUNMUYOR

EKONOMIK BUYUME TEMPOSU YUZDE 3-3,5 ARASINDA

EKONOMIDE ORTA VADELI YAPISAL DONUSUMLER VE ONLEMLER ONE
CIKACAK, ANCAK SECIME KADAR YAPILACAKLAR SINIRLI

EKIM AYINDA 2015-2017 ORTA VADELIi PROGRAM ACIKLANACAK
3 EKIM FITCH KREDi NOTU; GORUNUM NEGATIF OLABILIR
KURESEL MALi KOSULLARDAKIi DEGIiSIM ETKILi OLMAYA BASLADI

TURK LIRASI VE TL FAIZLER YIL SONUNA KADAR YUKARI YONLU

21



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJiI DANISMANLIK HiZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




